Indice Lider de CERES Plus




INDICE LIDER CERES

El Indice Lider de CERES (ILC) subi6 2,2%
en setiembre, lo que represento su tercer
Incremento consecutivo.

El aumento indica que la fase recesiva
habria terminado, aungque eso no implica
gue la economia uruguaya vuelva al nivel
de actividad pre crisis, ni tampoco que se
Inicie una fase expansiva del producto.

El dato de julio sugirié que la caida de la
actividad econdmica habia tocado piso, el
de agosto mostro una recuperacion
significativa y el de setiembre ratifico esa
evolucion, lo que representa un cierre de la
etapa recesiva.
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INDICE DE DIFUSION

Indice de Difusion
Registro mensual
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El indice de Difusion de setiembre fue 80%, o0, en Uruguay |

lo que indica que una amplia mayoria de las
variables que componen el ILC se 80%
comportaron de manera expansiva.
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OBJETIVO DEL ILC+ UTILIDAD DEL ILC+

D_ar sefales sgbre Incidir en la toma de
posibles expansiones y decisiones estratégicas
contracciones de la en funcion de la
actividad. situacidon econdmica

actual del pais.

Para calcular el ILC+ se utiliza un conjunto de
variables que contemplan el panorama interno y el
contexto internacional, las cuales son procesadas
por CERES, que tienden a cambiar de direccion
antes de que lo haga el Producto Bruto Interno
(PBD).

Por rezagos en la disponibilidad de la informacion
de dichas series, el ILC+ se publica en el mismo
mes en el cual se predice la actividad econdmica.

Precede varios meses a las publicaciones de las
estadisticas oficiales.

HISTORIA DEL ILC+

El indice Lider de CERES
se elabora desde el afio
2002. Desde 2020, paso a
ser ILC PLUS e incluir un
analisis complementario
de actividad sectorial.

Ultimos datos Mes para el cual se
disponibles de series estima el nivel de
relevantes actividad

AGROPECUARIO INDUSTRIA'Y
Y FORESTAL CONSTRUCCION

SECTORES £"
I L C + TRANSPORTE Y

[ndice Lider de CERES Plus COMUNICACIONES

=

x

COMBUSTIBLE Y
ELECTRICIDAD

PUBLICACION

COMERCIO

Y SERVICIOS FINANCIERO
e o N
MERCADO
LABORAL

aA

CERES

(

Indice Lider de CERES Plus



ACTIVIDAD SECTORIAL

D Agropecuario y Forestal
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Indice desestacionalizado

FAENA DE BOVINOS Y
EXPORTACIONDE CARNE .
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Solicitudes de oleaginosos (en USD)
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Las solicitudes de exportacion de

oleaginosos aumentaron 35,9% en julio 140 -
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REMISION DE LECHE A

Miles de litros de leche

PLANTAS INDUSTRIALES ..

5 ' la recesion . en Uruguay
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106

La remision de leche a plantas 105
industriales aument6 1% en agosto

(desestacionalizado) respecto a julio y se
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PRODUCCION
INDUSTRIAL

La produccion del nucleo manufacturero
(industria sin refineria y sin las tres zonas
francas) aumento 6,1% en julio, en
comparacion con junio (en términos
desestacionalizados). Sin embargo, se ubico
5,3% por debajo del mismo mes del ano
anterior.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Cantidad de horas trabajadas y personas ocupadas

LA INDUSTRIA TR
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El personal ocupado aumenté 0,2% en julio
respecto al mes anterior (desestacionalizado), 05 -
aungue se encuentra aun 12,1% por debajo del
nivel de julio de 2019.
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RECAUDACION
DE IVA

La recaudacion de la DGI por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) aumento en julio 2,4% respecto a
junio, en términos desestacionalizados. A su vez, en
la comparacion interanual (respecto a julio 2019)
quedo 12,5% arriba.

Fuente: Direccion General Impositiva (DGI)
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VENTA DE
AUTOS 0 KM

Las ventas de autos 0 km aumentaron 10,5% en
agosto respecto a julio (desestacionalizado).
Pese a este incremento, la cantidad de autos
vendidos se ubicd 5,2% por debajo del valor del
MISMO mes un ano atras.

Fuente: ASCOMA
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VENTA DE ENERGIA
ELECTRICA

La venta de energia eléctrica al sector
residencial aumento 2% en agosto respecto al
mes anterior (desestacionalizado) y fue 5,8%
mayor que un afo atras, agosto de 2019.

En tanto, para el sector no residencial, la venta
de energia eléctrica crecio 4% en agosto
(contra mes anterior, desestacionalizado), pero
se ubica 6,1% debajo de agosto de 2019.

Fuente: UTE
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VENTA DE
COMBUSTIBLES

Las ventas de gasoil cayeron 7,1% en agosto
(mensual, desestacionalizado) y se encuentran
en niveles inferiores a un afo atras (baja
interanual de 5,9%).

El volumen de nafta vendido en agosto cayo
12,9% respecto a julio (desestacionalizado). En
relacion a un afno atras, se visualiza también
una contraccion (baja interanual de 5,9%).

Fuente: ANCAP
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TRANSITO Indice 8/Mar 2020 — 13/Mar 2020 = 100

Numero de vehiculos observados

VE H I cU LAR 250 - Fin de semana largo
del 25 de agosto

200 -

A la segunda semana de setiembre, la intensidad
en el transito vehicular* en el total del pais se 150 -
encuentra aun 21% por debajo de los niveles
previos a la irrupcion de la pandemia.

100 8/Mar — 15/Mar = 100

50
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Fuente: Tablero de Impacto del Coronavirus - BID
* Variacion porcentual diaria con respecto a la semana 2-8 de Marzo. Media movil siete dias



M UVI M I E NTU Indice desestacionalizado
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Total de Contenedores Movilizados
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TRANSPORTE DE
PASAJEROS

El movimiento de dmnibus en la terminal de Tres
Cruces aumentod 15,3% en agosto respecto a
julio, en términos desestacionalizados. Pese a
eso, fue 51,3% inferior a agosto 2019.

Fuente: Terminal Tres Cruces
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Ingresos totales en términos reales
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) - Oficina de Planeamiento vy Presupuesto (OPP)
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CREDITO AL
SECTOR PRIVADO

En el total, el monto de los créditos otorgados al
sector privado no financiero cayo 0,6% en julio
(desestacionalizado) y sigue debajo de 2019 (5%
inferior a julio del afio pasado).

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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Cantidad de operaciones activas ($ y USD)
BANCARIUS - Comienzo de . COVID-19
120 - . la‘recesion - en Uruguay
s ““en Uruguay
Empresas |
100 - P | |
Las operaciones de crédito bancario a empresas | |
(90% del total) aumentaron 0,4% en el mes de julio i i
respecto a junio, en terminos desestacionalizados. 80 - | ,
En la comparacion con el mismo mes del afo | ; 68
anterior, fueron 31,9% inferiores. 1 |
60 - 3 58
Por otro lado, los créditos bancarios otorgados a Familias | |
las familias (10% del total) aumentaron 22,5% en a0 | |
comparacion con junio (desestacionalizado), } §
mientras que en terminos interanuales estan 1,6% 50 | |
por encima.* | |
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*No se toma en cuenta el volumen de creditos de las empresas Lﬁ Eﬁ ‘25 fé CEG 3 .3 <CE> % 8 % ) Lﬁ IE "25 g CEG % .3

financieras, que canalizan gran parte de préstamos al consumo.

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)



CREDITOS BANCARIOS
A EMPRESAS

Las operaciones de credito en el sector manufacturero
(73% del total del credito otorgado por los bancos a
empresas) bajaron 3,7% en julio (respecto a junio, en
terminos desestacionalizados). En la comparacion con
el mismo mes del ano anterior, se ubicaron 28,8% por
debajo.

En el sector Comercio y Servicios, las operaciones de
crédito (14% del total del crédito otorgado por los
bancos a empresas) disminuyeron 2,8% mensual
(contra junio, desestacionalizado) y en comparacion
interanual presentd una caida de 25,8%.

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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EMPLEC

El empleo mejoro por tercer mes consecutivo. En
consecuencia, la Tasa de Empleo aumento en
julio 0,1 puntos porcentuales respecto a junio. Sin
embargo, se ubico 3,7 puntos porcentuales por
debajo del valor de julio 2019.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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SEGURO
DESEMPLEO

Cantidad de solicitudes de seguro de desempleo

90.000 - - Comienzo de - COVID-19
g . larecesion . en Uruguay
80.000 - - en Uruguay
Las solicitudes de seguro por desempleo es 70.000 -
otra variable que muestra la evolucion favorable
del mercado laboral. Disminuyeron 16,9% en 60.000 -
julio, aunque se mantienen 4 veces por encima
del valor de un afio atras. 50.000 -
40.000 - 47.000
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Fuente: BPS
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UGUPADUS % Ocupados ausentes* sobre total de ocupados
AUSENTES

23 7
20 A
La cantidad de ocupados ausentes* tambien
muestra mejora. Habia alcanzado su pico maximo
en abril, con 23,7% del total de ocupados, y fue
bajando hasta ubicarse en 8,6% en julio. 16
2=
8 _
4 I I I I I |

Feb-20 Mar-20 Abr-20 May-20 Jun-20 Jul-20

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
*Personas que no trabajaron en la Ultima semana, pero mantienen
vinculo con su fuente laboral.






